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ÍÀËÎÃÎÎÁËÎÆÅÍÈÅ ÄÈÂÈÄÅÍÄÎÂ Â ÐÎÑÑÈÈ È ÇÀÐÓÁÅÆÍÛÕ ÑÒÐÀÍÀÕ Â 1991-1997 ÃÎÄÀÕ





Íàëîãîîáëîæåíèå äèâèäåíäîâ èãðàåò âàæíóþ ðîëü â ëþáîé ñòðàíå, ÿâëÿåòñÿ íå òîëüêî èñòî÷íèêîì ïîïîëíåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, íî è îêàçûâàåò ñòèìóëèðóþùåå èëè òîðìîçÿùåå äåéñòâèå íà èíâåñòèöèîííóþ àêòèâíîñòü êîðïîðàöèé è íàñåëåíèÿ, ò.å. âëèÿåò íà ïðîöåññ íàêîïëåíèÿ îáùåñòâåííîãî áîãàòñòâà. Åñëè íàëîãîâîå áðåìÿ íà äèâèäåíäû ñëèøêîì âåëèêî, òî ïîòåíöèàëüíûé èíâåñòîð ìîæåò ïðåäïî÷åñòü âíåñòè äåíüãè íà áàíêîâñêèé äåïîçèò èëè èñïîëüçîâàòü íà äðóãèå öåëè. Ïðè ýòîì ñëåäóåò ó÷èòûâàòü, ÷òî íàëîãîâîå áðåìÿ íà äèâèäåíäû ïðÿìî çàâèñèò îò âåëè÷èíû êîðïîðàöèîííîãî ïîäîõîäíîãî íàëîãà, îò êðàòíîñòè íàëîãîîáëîæåíèÿ â ðóêàõ ïëàòåëüùèêà è ïîëó÷àòåëÿ äèâèäåíäîâ, îò ðàçìåðà èíäèâèäóàëüíîãî ïîäîõîäíîãî íàëîãà, åñëè ïîëó÷àòåëåì ÿâëÿåòñÿ ôèçè÷åñêîå ëèöî. Êðîìå òîãî, íàëîãîâîå áðåìÿ íà äèâèäåíäû êîñâåííî çàâèñèò îò âåëè÷èíû íàëîãîâ íà òîâàðû è óñëóãè - íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, íàëîãà ñ ïðîäàæ, àêöèçîâ è ò.ï.


Àêöèîíåðà áîëüøå èíòåðåñóåò íå ñóììà íîìèíàëüíûõ äèâèäåíäîâ, à ÷èñòûå äèâèäåíäû, ñâîáîäíûå îò íàëîãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, êîòîðûå îí ìîæåò ðåàëüíî èñïîëüçîâàòü. Ïëàòåëüùèêà äèâèäåíäîâ èíòåðåñóåò òàêæå, êàêîé äîõîä îí äîëæåí ïîëó÷èòü, ÷òîáû îáåñïå÷èòü ñâîèì àêöèîíåðàì æåëàåìûé óðîâåíü ÷èñòûõ äèâèäåíäîâ, îò êîòîðîãî çàâèñèò êóðñ àêöèé íà ôîíäîâîì ðûíêå. Ïîýòîìó äëÿ îöåíêè íàëîãîâîãî áðåìåíè âàæíî çíàòü, êàêóþ ÷àñòü äîõîäà, ïðåäíàçíà÷åííîãî íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ, âíåñåò êîíñîëèäèðîâàííûé íàëîãîïëàòåëüùèê (â äàííîì ñëó÷àå - ïðåäïðèÿòèå è ñîáñòâåííèêè-àêöèîíåðû) â âèäå íàëîãîâ.


Â íàñòîÿùåé ñòàòüå ïðîâîäèòñÿ ñðàâíèòåëüíîå èññëåäîâàíèå íàëîãîîáëîæåíèÿ äèâèäåíäîâ â 22 çàðóáåæíûõ ñòðàíàõ è Ðîññèè: ñõåì ðàñ÷åòà îáëàãàåìîé áàçû, òèïîâ íàëîãîâûõ ñèñòåì è èõ ìîäèôèêàöèé, ñòàâîê íàëîãîâ, íàëîãîâûõ ëüãîò è ïîëíûõ ñòàâîê íàëîãîîáëîæåíèÿ äèâèäåíäîâ êàê ÷àñòè äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè  â çàâèñèìîñòè îò ðàçìåðà âûïëàò êîðïîðàöèîííûì è èíäèâèäóàëüíûì àêöèîíåðàì.





1. Îñîáåííîñòè íàëîãîîáëîæåíèÿ äèâèäåíäîâ â ðàçíûõ ñòðàíàõ





Ïîðÿäîê íàëîãîîáëîæåíèÿ äèâèäåíäîâ â çàðóáåæíûõ ñòðàíàõ çàâèñèò îò òîãî, ÿâëÿåòñÿ íàëîãîïëàòåëüùèê ðåçèäåíòîì èëè íåò. Â çàêîíîäàòåëüñòâå ðàçíûõ ãîñóäàðñòâ ïðàâèëà îïðåäåëåíèÿ íàëîãîâîé ðåçèäåíöèè âàðüèðóþòñÿ. Êàê ïðàâèëî, ðåçèäåíòîì ñ÷èòàåòñÿ ôèçè÷åñêîå ëèöî, ïîñòîÿííî ïðîæèâàþùåå â ñòðàíå, ëèáî íàõîäÿùååñÿ íà åå òåððèòîðèè 183 è áîëåå äíåé â ãîäó. Êîðïîðàöèÿ ñ÷èòàåòñÿ ðåçèäåíòíîé, åñëè ñòðàíà ÿâëÿåòñÿ ìåñòîì åå ðåãèñòðàöèè, ðàñïîëîæåíèÿ óïðàâëÿþùèõ îðãàíîâ è/èëè îñíîâíûõ ìîùíîñòåé. Ðåçèäåíòû íåñóò íåîãðàíè÷åííóþ íàëîãîâóþ ïîâèííîñòü, êîãäà áàçîé íàëîãîîáëîæåíèÿ ÿâëÿåòñÿ îáùåìèðîâîé äîõîä íåçàâèñèìî îò ñòðàíû ðàñïîëîæåíèÿ. Íåðåçèäåíòû íåñóò îãðàíè÷åííóþ íàëîãîâóþ ïîâèííîñòü íà äîõîäû èç èñòî÷íèêîâ âíóòðè ñòðàíû. Èñêëþ÷åíèå ñîñòàâëÿë Ãîíêîíã, ãäå âñå íàëîãîïëàòåëüùèêè íåñëè îãðàíè÷åííóþ íàëîãîâóþ ïîâèííîñòü. Âî Ôðàíöèè êîðïîðàöèè íåñóò îãðàíè÷åííóþ íàëîãîâóþ ïîâèííîñòü, à ôèçè÷åñêèå ëèöà - íåîãðàíè÷åííóþ. Â ïðèíöèïå, äèâèäåíäû, ïîëó÷åííûå èç äðóãîé ñòðàíû, âòîðîé ðàç îáëàãàþòñÿ â ñòðàíå, ãäå ïîëó÷àòåëü ÿâëÿåòñÿ ðåçèäåíòîì. Äåéñòâóåò îáùåå ïðàâèëî: èç äèâèäåíäîâ óäåðæèâàåòñÿ íàëîã, êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ, ïî ñóùåñòâó, àâàíñîâûì ïëàòåæîì ïîäîõîäíîãî íàëîãà äëÿ ðåçèäåíòîâ è îêîí÷àòåëüíûì íàëîãîì äëÿ íåðåçèäåíòîâ. Îäíàêî, êàê âíóòðåííåå íàëîãîâîå çàêîíîäàòåëüñòâî, òàê è ìåæäóíàðîäíûå íàëîãîâûå äîãîâîðû, ìîãóò ïðåäóñìàòðèâàòü çíà÷èòåëüíûå ëüãîòû äëÿ íåðåçèäåíòîâ ñ öåëüþ èçáåæàíèÿ äâîéíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ.








1.1. Íàëîãè íà äèâèäåíäû, òèïû íàëîãîâûõ ñèñòåì 





Äèâèäåíäû îáëàãàþòñÿ ñëåäóþùèìè íàëîãàìè:


 êîðïîðàöèîííûì ïîäîõîäíûì íàëîãîì â ñîñòàâå ïðèáûëè;


 íàëîãîì íà äèâèäåíäû, óäåðæèâàåìûì ó èñòî÷íèêà;


 èíäèâèäóàëüíûì ïîäîõîäíûì íàëîãîì ïðè ðàñïðåäåëåíèè ôèçè÷åñêèì ëèöàì;


 íàëîãàìè íà òîâàðû è óñëóãè â ñîñòàâå äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè è âàëîâîé âûðó÷êè;


 ïðî÷èìè íàëîãàìè.


Ê ïðî÷èì íàëîãîì ìîæíî îòíåñòè ïðîìûñëîâûå íàëîãè â Ãåðìàíèè è Ëþêñåìáóðãå, íàëîãè íà âûðó÷êó îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè áåç ÍÄÑ â Ðîññèè (íàëîã íà ñîäåðæàíèå æèëüÿ è îáúåêòîâ ñîöèàëüíî-êóëüòóðíîé ñôåðû è îò÷èñëåíèÿ â Äîðîæíûé ôîíä), à òàêæå ñïåöèàëüíûå ñîöèàëüíûå íàëîãè âî Ôðàíöèè. Íàëîãè íà òîâàðû è óñëóãè ìû çäåñü ïîäðîáíî ðàññìàòðèâàòü íå áóäåì, íî ó÷òåì â íàøèõ ðàñ÷åòàõ.


Ñòàâêè íàëîãîâ ïðèâåäåíû â òàáëèöàõ 1-8 ïî ñîñòîÿíèþ íà 1991, 1995 è 1997 ãã., ñîñòàâëåííûõ íàìè íà îñíîâå çàðóáåæíûõ ñïðàâî÷íûõ èçäàíèé [1-5] è ðîññèéñêèõ çàêîíîäàòåëüíûõ àêòîâ ïî íàëîãîîáëîæåíèþ [6-7].


Êîðïîðàöèîííûé ïîäîõîäíûé íàëîã ðàññ÷èòûâàåòñÿ èñõîäÿ èç ðàçíîñòè ìåæäó âàëîâûì äîõîäîì èç âñåõ èñòî÷íèêîâ áåç íàëîãîâ íà òîâàðû è óñëóãè è ðàçðåøåííûìè èçäåðæêàìè ïðîèçâîäñòâà, ò.å. ôàêòè÷åñêè îáëàãàåòñÿ ïðèáûëü, èç êîòîðîé ïîòîì âûïëà÷èâàþòñÿ äèâèäåíäû. Èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà ïîìèìî ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò, àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé è çàðàáîòíîé ïëàòû âêëþ÷àþò îïðåäåëåííûå íàëîãè è îáÿçàòåëüíûå ïëàòåæè: îò÷èñëåíèÿ â ñîöèàëüíûå ôîíäû, ïðîìûñëîâûå íàëîãè, íàëîãè íà èìóùåñòâî. 


Ïðèâåäåì óïðîùåííûé ïðèìåð ðàñ÷åòà îáëàãàåìîãî äîõîäà ôèíñêîé êîìïàíèè, ðàñïîëîæåííîé â Õåëüñèíêè. Äîïóñòèì, âàëîâîé äîõîä îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè áåç ÍÄÑ ñîñòàâèë 90 ìëí. FIM (ôèíñêèõ ìàðîê), à ïîëó÷åííûå îò äðóãèõ ðåçèäåíòíûõ êîìïàíèé äèâèäåíäû - 10 ìëí. FIM, òîãäà âàëîâîé äîõîä ðàâåí 100 ìëí. FIM. Äëÿ îïðåäåëåíèÿ áàçû íàëîãà èç íåãî íàäî âû÷åñòü ìàòåðèàëüíûå çàòðàòû (30 ìëí. FIM áåç ÍÄÑ), àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ (10 ìëí. FIM), çàòðàòû íà îïëàòó òðóäà (20 ìëí. FIM), âçíîñû â ñîöèàëüíûå ôîíäû ïî ñóììàðíîé ñòàâêå 27.5% (5.5 ìëí. FIM), íàëîã íà íåäâèæèìîñòü ïî ñòàâêå 0.5% (0.5 ìëí. FIM). Çäåñü è íèæå èñïîëüçóþòñÿ ñòàâêè ïî ñîñòîÿíèþ íà 1997 ã. Îáëàãàåìûé äîõîä êîðïîðàöèè ñîñòàâèò 34 ìëí. FIM (100-30-10-20-5.5-0.5).


Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â áîëüøèíñòâå çàðóáåæíûõ ñòðàí, êàê è â Ðîññèè, êîðïîðàöèîííûé ïîäîõîäíûé íàëîã (íàëîã íà ïðèáûëü) äåëèòñÿ ìåæäó öåíòðàëüíûì è ìåñòíûìè áþäæåòàìè. Èñêëþ÷åíèåì èç ýòîãî ïðàâèëà ÿâëÿþòñÿ Èòàëèÿ, Øâåéöàðèÿ è ÑØÀ, ãäå îòäåëüíî íà÷èñëÿþòñÿ íàöèîíàëüíûå (ôåäåðàëüíûå) è ìåñòíûå (êàíòîíà, øòàòà, îáëàñòè è ò.ï.) íàëîãè.


Êàê ïðàâèëî, óñòàíàâëèâàþòñÿ ïðîïîðöèîíàëüíûå ñòàâêè êîðïîðàöèîííîãî ïîäîõîäíîãî íàëîãà, êîòîðûå íå çàâèñÿò îò îáúåìà äîõîäà, â äèàïàçîíå îò 15 äî 50% ïî ðàçíûì ñòðàíàì. Â 1997 ã. ñòàâêè íàëîãà íà äîõîäû êîðïîðàöèé (ñì. òàá. 1) âàðüèðîâàëèñü ïî ñòðàíàì Çàïàäíîé Åâðîïû îò 28% â Ôèíëÿíäèè, Íîðâåãèè è Øâåöèè äî 48,4% â Ãåðìàíèè ïðè íåâçâåøåííîé ñðåäíåé ïî 17 ñòðàíàì 34,8%. Â ÑØÀ îñíîâíàÿ ñòàâêà íàëîãà íà ïðèáûëü íåñêîëüêî íèæå - 34% (âàðüèðóåòñÿ â çàâèñèìîñòè îò ðàçìåðà äîõîäà îò 15 äî 39%). Íåâûñîêàÿ ñòàâêà óñòàíîâëåíà â Ñèíãàïóðå - 27%, íî ñàìîé íèçêîé îíà áûëà â Ãîíêîíãå - âñåãî 17,5%. Â Ðîññèè ñòàâêà íàëîãà íà ïðèáûëü âîçðîñëà ñ 32% â 1992-93 ãã. äî 35-38% â 1994-98 ãã. Â Áåëüãèè, Âåëèêîáðèòàíèè, Èðëàíäèè è ÑØÀ, ðàñïðîñòðàíåíà ïðàêòèêà óñòàíîâëåíèÿ ïîíèæåííûõ ñòàâîê (íà 8-11 ïóíêòîâ) äëÿ ïðåäïðèÿòèé ñ ìàëîé ìàññîé ïðèáûëè.  Â Íèäåðëàíäàõ, íàïðîòèâ, ñòàâêà íàëîãà íà ïåðâûå 100000 ãóëüäåíîâ ïîâûøåíà íà 1 ïóíêò. Â Ãðåöèè è Ãåðìàíèè äåéñòâóåò îñîáàÿ ñòàâêà äëÿ íåðåçèäåíòíûõ êîìïàíèé - 40% è 42% âìåñòî 35% è 45% ñîîòâåòñòâåííî. Íàëîãè íà äîõîäû êîðïîðàöèé â 1995 ã. ñîñòàâëÿëè îò 1 äî 4% âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà (ÂÂÏ), â ñðåäíåì 3%, è îáåñïå÷èâàëè îò 4 äî 17% íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé, â ñðåäíåì 8%. 


Â 1995 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ 1991 ã. ñòàâêè êîðïîðàöèîííîãî íàëîãà ïîíèçèëèñü â 12 èç 17 åâðîïåéñêèõ ñòðàí, ïîâûñèëèñü æå òîëüêî â îäíîé ñòðàíå - â Áåëüãèè ïîñëå ââåäåíèÿ íàäáàâêè â ðàçìåðå 3% íàëîãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Â 1997 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ 1995 ã. ñòàâêè ñíèçèëèñü â 3 ñòðàíàõ, ïîâûñèëèñü íåçíà÷èòåëüíî â ÷åòûðåõ è îñòàëèñü íåèçìåííûìè â îäèííàäöàòè ñòðàíàõ. Â ñðåäíåì æå çà ïåðèîä 1991-1997 ãã. ñòàâêè â ñòðàíàõ Çàïàäíîé Åâðîïû ñíèçèëèñü íà 1,9 ïóíêòà. Â íåêîòîðûõ èç íèõ ñòàâêè áûëè ïîíèæåíû î÷åíü ñóùåñòâåííî. Ýòî êàñàåòñÿ ïðåæäå âñåãî ñêàíäèíàâñêèõ ñòðàí, ãäå ïðîøëè íàëîãîâûå ðåôîðìû: â Ôèíëÿíäèè ñòàâêà ñíèæåíà ñ 40 äî 25% â 1995 ã. è ïîòîì âíîâü ïîâûøåíà äî 28%; â Øâåöèè - ñ 30 äî 28%, íî ïðè ýòîì óïðàçäíåí ìåñòíûé ïðîìûñëîâûé íàëîã; â Íîðâåãèè ñòàâêà íàöèîíàëüíîãî íàëîãà óâåëè÷èëàñü ñ 27,8 äî 28%, íî ââåäåíà ñèñòåìà ïîëíûõ ïðèïèñûâàíèé ïðè íàëîãîîáëîæåíèè äèâèäåíäîâ è îòìåíåíû ìåñòíûå êîðïîðàöèîííûå íàëîãè, âçèìàâøèéñÿ ïî ñðåäíåé ñóììàðíîé ñòàâêå 21,5%. Íåóêëîííî ñíèæàþòñÿ ñòàâêè â Èðëàíäèè - ñ 43% â 1991 ã. äî 38% â 1997 ã. Â Ëþêñåìáóðãå çà 7 ëåò ñòàâêà ñíèçèëàñü íà 1,4 ïóíêòà. Â Íèäåðëàíäàõ ñòàâêè êîðïîðàöèîííîãî íàëîãà íå èçìåíèëèñü. Çàìåòíî ñíèæåíû ñòàâêè êîðïîðàöèîííîãî ïîäîõîäíîãî íàëîãà â Ãåðìàíèè, Äàíèè è Ãðåöèè. Âî Ôðàíöèè ñòàâêà ñíà÷àëà áûëà óìåíüøåíà ñ 37 äî 33,3%, à çàòåì â 1997 ã. ââåäåíà íàäáàâêà â 10%, ÷òî ïðèâåëî ê ðîñòó ýôôåêòèâíîé ñòàâêè äî 36,7%. 


Ìåñòíûé ïðîìûñëîâûé íàëîã  (ñì. òàá. 2) íà äîõîäû ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé çíà÷èòåëüíîå äîïîëíèòåëüíîå íàëîãîâîå áðåìÿ íà êîðïîðàöèè è ÷àñòíûõ ïðåäïðèíèìàòåëåé, õîòÿ è âû÷èòàåòñÿ ïðè îïðåäåëåíèè íàëîãîâîé áàçû ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ êîðïîðàöèé. Êàê ïðàâèëî, ïðîìûñëîâûå íàëîãè ïîïîëíÿþò ìåñòíûå áþäæåòû. Ñóùåñòâóåò òðè âèäà ïðîìûñëîâûõ íàëîãîâ: íà äîõîä, íà çàðïëàòó è íà êàïèòàë. Áàçîé ïðîìûñëîâîãî íàëîãà íà äîõîä ÿâëÿåòñÿ äîõîä, îáëàãàåìûé ïîäîõîäíûì êîðïîðàöèîííûì íàëîãîì, äî âû÷åòà ïðîìûñëîâûõ íàëîãîâ ñ íåêîòîðûìè îñîáåííîñòÿìè. Ñòàâêè âàðüèðóþòñÿ ïî ìóíèöèïàëèòåòàì îáû÷íî â ïðåäåëàõ 7-20%. Â 1991 ã. ýòîò íàëîã âçèìàëñÿ â ÷åòûðåõ ñòðàíàõ Çàïàäíîé Åâðîïû: Øâåöèè, Ëþêñåìáóðãå, Àâñòðèè è Ãåðìàíèè. Â Øâåöèè è Àâñòðèè â õîäå ðåôîðì ýòîò íàëîã óïðàçäíåí, ÷åì, íåñîìíåííî, ñíèæåíî íàëîãîâîå áðåìÿ íà êîðïîðàöèè. Â Ðîññèè ïðîìûñëîâîãî íàëîãà íåò.


Â áîëüøèíñòâå ñòðàí èç äèâèäåíäîâ, íà÷èñëåííûõ àêöèîíåðó, ó èñòî÷íèêà âû÷èòàåòñÿ òàê íàçûâàåìûé óäåðæèâàåìûé íàëîã ïî ñòàâêàì îò 20 äî 32,5%. (ñì. òàá. 3). Ó íàëîãîâûõ ðåçèäåíòîâ ýòîò íàëîã âû÷èòàåòñÿ èç ãîäîâûõ íàëîãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ïî ïîäîõîäíîìó íàëîãó, ó íåðåçèäåíòîâ ÿâëÿåòñÿ îêîí÷àòåëüíûì. Íàïðèìåð, ïóñòü ãîëëàíäñêîé êîðïîðàöèè áûëî íà÷èñëåíî 10 ìëí. ãóëüäåíîâ äèâèäåíäîâ, òîãäà èç ýòîé ñóììû áóäåò óäåðæàí íàëîã ïî ñòàâêå 25%, è íà ðàñ÷åòíûé ñ÷åò ïîñòóïèò òîëüêî 7,5 ìëí. ãóëüäåíîâ. Íî â îáëàãàåìûé äîõîä êîðïîðàöèÿ âñå æå âêëþ÷èò ïîëíóþ ñóììó 10 ìëí. ãóëüäåíîâ, à çàòåì âû÷òåò èç íàëîãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ 2,5 ìëí. óäåðæàííîãî íàëîãà. Òàêèì îáðàçîì, äëÿ ðåçèäåíòíîé êîðïîðàöèè óäåðæàíèå íàëîãà íà ïîëó÷åííûå äèâèäåíäû ÿâëÿåòñÿ ôîðìîé àâàíñîâîãî ïëàòåæà. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â íåêîòîðûõ ñòðàíàõ ìîæåò äåéñòâîâàòü íåñêîëüêî ñòàâîê óäåðæèâàåìîãî íàëîãà íà äèâèäåíäû - äëÿ ðåçèäåíòîâ è íåðåçèäåíòîâ, äëÿ êîìïàíèé, ÷üè àêöèè êîòèðóþòñÿ íà íàöèîíàëüíîé ôîíäîâîé áèðæå è ÷üè íå êîòèðóþòñÿ, êàê íàïðèìåð, â Ïîðòóãàëèè. Íàëîãîâûå äîãîâîðû ìåæäó ñòðàíàìè ìîãóò ïðåäóñìàòðèâàòü íóëåâûå è ïîíèæåííûå ñòàâêè óäåðæèâàåìîãî íàëîãà äëÿ íåðåçèäåíòîâ (ñì. òàá. 4). Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåíà ñòàâêà 15%, íåðåäêî ïðèìåíÿþòñÿ ñòàâêè 5-10%, îñîáåííî äëÿ ðîäèòåëüñêèõ êîðïîðàöèé ñ ñóùåñòâåííûì ó÷àñòèåì â äî÷åðíåé êîðïîðàöèè. Ìåæäó ñòðàíàìè Åâðîïåéñêîãî ñîþçà â ñîîòâåòñòâèè ñ Ìààñòðèõñòêèì ñîãëàøåíèåì óñòàíîâëåíû íóëåâûå ñòàâêè äëÿ êîðïîðàöèé ñ ñóùåñòâåííûìè äîëÿìè ó÷àñòèÿ. Èñêëþ÷åíèå äî 1999 ã. ñäåëàíî äëÿ Ïîðòóãàëèè, êîòîðàÿ ìîæåò óäåðæèâàòü íàëîã ïî ñòàâêå 10% ïëþñ äîïîëíèòåëüíûé íàëîã 5% (çàìåíÿþùèé íàëîã íà äàðåíèå).


Ïîðÿäîê íàëîãîîáëîæåíèÿ äèâèäåíäîâ îïðåäåëÿåò òèï íàëîãîâîé ñèñòåìû. Ðàçëè÷àþò äâà îñíîâíûõ òèïà. Ïðè ÷èñòîé êëàññè÷åñêîé ñèñòåìå äèâèäåíäû íå âû÷èòàþòñÿ èç îáëàãàåìîãî äîõîäà ðàñïðåäåëÿþùåé êîðïîðàöèè è âòîðè÷íî ïîëíîñòüþ îáëàãàþòñÿ â ðóêàõ àêöèîíåðîâ. Îäíàêî ÷èñòàÿ êëàññè÷åñêàÿ ñèñòåìà íèãäå íå ïðèìåíÿåòñÿ è äîïîëíÿåòñÿ òàê íàçûâàåìîé ëüãîòîé ó÷àñòèÿ, êîãäà ïðè ïîñòîÿííîì (îáû÷íî íå ìåíåå îäíîãî ãîäà) è ñóùåñòâåííîì (îò 0 äî 51% ïî ðàçíûì ñòðàíàì, íî ÷àùå 5-25%) ó÷àñòèè â êàïèòàëå ðàñïðåäåëÿþùåé êîðïîðàöèè äèâèäåíäû âû÷èòàþòñÿ èç îáëàãàåìîãî äîõîäà àêöèîíåðà, ÷òî ïîçâîëÿåò ñíèçèòü êðàòíîñòü íàëîãîîáëîæåíèÿ äèâèäåíäîâ. Êëàññè÷åñêàÿ ñèñòåìà ñ ëüãîòàìè ó÷àñòèÿ ïðèìåíÿåòñÿ â ÑØÀ, Àâñòðèè, Áåëüãèè, Äàíèè, Ëþêñåìáóðãå, Íèäåðëàíäàõ, Øâåöèè, Øâåéöàðèè. Â ýòèõ ñòðàíàõ èç îáëàãàåìîãî äîõîäà êîðïîðàöèè âû÷èòàåòñÿ îò 70 äî 100% äèâèäåíäîâ îò ïîñòîÿííîãî è ñóùåñòâåííîãî ó÷àñòèÿ (îò 0 äî 25%) â êàïèòàëå äî÷åðíåé êîðïîðàöèè. 


Âî ìíîãèõ ñòðàíàõ Çàïàäíîé Åâðîïû ïðèìåíÿåòñÿ ñèñòåìà ïðèïèñûâàíèé (â ëèòåðàòóðå óïîòðåáëÿþòñÿ ñèíîíèìû: çà÷åòíàÿ ñèñòåìà, èìïóòàöèîííàÿ ñèñòåìà, ïðåäñòàâëÿþùèå ñîáîé âàðèàíòû ïåðåâîäà ñ àíãëèéñêîãî ñëîâîñî÷åòàíèÿ “imputed system”). Ïî ýòîé ñèñòåìå êîðïîðàöèîííûé ïîäîõîäíûé íàëîã, íà÷èñëåííûé íà ðàñïðåäåëÿåìûå äèâèäåíäû, ïðèáàâëÿåòñÿ ê èõ ñóììå êàê âîçâðàùàåìûé êðåäèò è âû÷èòàåòñÿ ïðè îïðåäåëåíèè îêîí÷àòåëüíûõ íàëîãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ àêöèîíåðà íà ñóììó "äèâèäåíä ïëþñ êðåäèò". Åñëè ïðèïèñûâàåìûé êðåäèò ðàâåí ñóììå êîðïîðàöèîííîãî ïîäîõîäíîãî íàëîãà íà âûïëà÷åííûå äèâèäåíäû, òî ñèñòåìà ïðèïèñûâàíèé ÿâëÿåòñÿ ïîëíîé, â ïðîòèâíîì ñëó÷àå - íåïîëíîé. Äëÿ òîãî, ÷òîáû ñèñòåìà ïðèïèñûâàíèé áûëà ïîëíîé, äîëæíî âûïîëíÿòüñÿ ñëåäóþùåå óñëîâèå: 


p = m/(1-m), ãäå p - ñòàâêà ïðèïèñûâàåìîãî êðåäèòà íà ïîëó÷åííûå äèâèäåíäû â äîëÿõ åäèíèöû, m - ñòàâêà êîðïîðàöèîííîãî ïîäîõîäíîãî íàëîãà. Íàïðèìåð, åñëè ïîñëåäíÿÿ ñîñòàâëÿåò 0,35 (35%), òî ñòàâêà ïðèïèñûâàåìîãî êðåäèòà 0,53846 (53,846%). Åñëè ñòàâêà êîðïîðàöèîííîãî íàëîãà ìåíüøå 50%, òî ñòàâêà ïðèïèñûâàåìîãî êðåäèòà äîëæíà áûòü ìåíüøå 100%, â ïðîòèâíîì ñëó÷àå - áîëüøå 100%. Òàêèì îáðàçîì, ïðè ïîëíîé ñèñòåìå ïðèïèñûâàíèé ôàêòè÷åñêè äèâèäåíäû îáëàãàþòñÿ  îäèí ðàç â ñîñòàâå äîõîäà ðàñïðåäåëÿþùåé êîðïîðàöèè. Íåïîëíàÿ ñèñòåìà ïðèïèñûâàíèé, êàê è êëàññè÷åñêàÿ, ìîæåò äîïîëíÿòüñÿ ëüãîòàìè ó÷àñòèÿ.


Ïðèâåäåì ïðèìåð ðàñ÷åòà êîðïîðàöèîííîãî ïîäîõîäíîãî íàëîãà êîìïàíèè (ñì. ñòð. 6), ðàñïîëîæåííîé â Ôèíëÿíäèè, ãäå äåéñòâóåò ñèñòåìà ïîëíûõ ïðèïèñûâàíèé ñ êðåäèòîì â 7/18 ÷èñòûõ äèâèäåíäîâ. Ýòî ñîñòàâèò 3.89 ìëí. FIM (10*7/18). Îáëàãàåìûé äîõîä êîðïîðàöèè áóäåò ðàâåí 37.89 ìëí. FIM (34+3.89), ïîäîõîäíûé íàëîã ïî ñòàâêå 28 % ñîñòàâèò 10.61 ìëí. FIM, à íàëîã, ïîäëåæàùèé óïëàòå, áóäåò ìåíüøå íà ñóììó ïðèïèñàííîãî êðåäèòà: 10.61-3.89 = 6.72 ìëí. FIM, ÷òî íà 2.8 ìëí. íèæå, ÷åì ïðè êëàññè÷åñêîé ñèñòåìå (34 ìëí. õ 28% = 9,52 ìëí.). Ôàêòè÷åñêè âû÷òåí âåñü êîðïîðàöèîííûé íàëîã íà ñóììó ïîëó÷åííûõ äèâèäåíäîâ 10 ìëí. FIM.


Ïîëíàÿ ñèñòåìà ïðèïèñûâàíèé êðîìå Ôèíëÿíäèè ïðèìåíÿåòñÿ â Íîðâåãèè è Ñèíãàïóðå, à íåïîëíàÿ - â Ãåðìàíèè, Èðëàíäèè, Èñïàíèè, Èòàëèè, Ïîðòóãàëèè, Âåëèêîáðèòàíèè è Ôðàíöèè. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ñèñòåìà ïðèïèñûâàíèé â Ãåðìàíèè, Èòàëèè è Ôðàíöèè ñòàëà íåïîëíîé òîëüêî ïîñëå 1995 ã. â ñâÿçè ñ íåáîëüøèì èçìåíåíèåì ñòàâîê êîðïîðàöèîííîãî ïîäîõîäíîãî íàëîãà è/èëè ââåäåíèåì íàäáàâîê áåç èçìåíåíèÿ ñòàâêè ïðèïèñûâàåìîãî êðåäèòà.


Ñóùåñòâóþò è äðóãèå òèïû íàëîãîâûõ ñèñòåì. Íàïðèìåð, â Ãîíêîíãå è Ãðåöèè âûïëà÷åííûå äèâèäåíäû âêëþ÷àþòñÿ â îáëàãàåìûé äîõîä, à ïîëó÷åííûå - íåò. Ýòî çíà÷èò, ÷òî îíè îáëàãàþòñÿ òîëüêî îäèí ðàç â ðóêàõ ïëàòåëüùèêà. Ðåçóëüòàò ïîëó÷àåòñÿ êàê ïðè ïîëíîé ñèñòåìå ïðèïèñûâàíèé èëè êëàññè÷åñêîé ñèñòåìå ñî 100 - ïðîöåíòíîé ëüãîòîé ó÷àñòèÿ, êîãäà ñóùåñòâåííîé äîëåé ñ÷èòàåòñÿ ëþáîå êîëè÷åñòâî àêöèé. 


Â Ðîññèè è Ïîëüøå âûïëà÷åííûå äèâèäåíäû îáëàãàþòñÿ â ñîñòàâå ïðèáûëè, à çàòåì èç íèõ óäåðæèâàåòñÿ îòäåëüíûé íàëîã íà äèâèäåíäû, êîòîðûé äëÿ þðèäè÷åñêèõ ëèö ÿâëÿåòñÿ îêîí÷àòåëüíûì, à äëÿ ôèçè÷åñêèõ ëèö - àâàíñîâûì ïëàòåæîì èíäèâèäóàëüíîãî ïîäõîäíîãî íàëîãà. Òàêàÿ ñèñòåìà áëèæå ê íåïîëíîé êëàññè÷åñêîé ñèñòåìå. 


Ñâîåîáðàçíàÿ ñèñòåìà íàëîãîîáëîæåíèÿ äåéñòâóåò â Èñëàíäèè, ãäå äèâèäåíäû â ïðåäåëàõ 7% (10% äëÿ ÷àñòíûõ ëèö) îïëà÷åííîãî êàïèòàëà âû÷èòàþòñÿ èç îáëàãàåìîãî äîõîäà ðàñïðåäåëÿþùåé êîðïîðàöèè, à ïîëó÷åííûå äèâèäåíäû îáëàãàþòñÿ êàê îáû÷íûé äîõîä àêöèîíåðà. Ýòà ñèñòåìà áëèçêà ê íåïîëíîé êëàññè÷åñêîé ñèñòåìå.


Äî 1992 ã. Â Íîðâåãèè ïðèìåíÿëàñü åäèíñòâåííàÿ â ñâîåì ðîäå ñèñòåìà, êîãäà ïîëó÷åííûå äèâèäåíäû îáëàãàëèñü òîëüêî íàöèîíàëüíûì ïîäîõîäíûì íàëîãîì ïî ñòàâêå 27,8%, à óïëà÷åííûå - òîëüêî ìåñòíûìè ïî ñóììàðíîé ñòàâêå â äèàïàçîíå îò 20 äî 23%. Ñðåäíÿÿ ýôôåêòèâíàÿ ñòàâêà íàëîãà íà äèâèäåíäû ïðè ýòèõ ñòàâêàõ ðàâíà 43,3%. Òàêîé ïîðÿäîê ìîæíî ñ÷èòàòü ðàçíîâèäíîñòüþ êëàññè÷åñêîé ñèñòåìû ñ ðàñïðåäåëåíèåì íàëîãîâîãî áðåìåíè ìåæäó êîðïîðàöèåé è åå àêöèîíåðàìè.


Óíèêàëüíîé îñîáåííîñòüþ îáëàäàåò íàëîãîâàÿ ñèñòåìà Ãåðìàíèè, ãäå êîðïîðàöèè âîçâðàùàåòñÿ ÷àñòü êîðïîðàöèîííîãî íàëîãà â ðàçìåðå 15% îáëàãàåìîé ïðèáûëè, èç êîòîðîé óïëà÷åíû äèâèäåíäû, ïîýòîìó ýôôåêòèâíàÿ ñòàâêà íà ðàñïðåäåëåííóþ ïðèáûëü ñîñòàâëÿåò 30%, à íà íåðàñïðåäåëåííóþ - 45%. Òàêîé ïîðÿäîê íàêëàäûâàåòñÿ íà ïî÷òè ïîëíóþ ñèñòåìó ïðèïèñûâàíèé è äîïîëíèòåëüíîå îáëîæåíèå äèâèäåíäîâ ïðîìûñëîâûì íàëîãîì.





1.2. Êðàòíîñòü íàëîãîîáëîæåíèÿ äèâèäåíäîâ





Íàçîâåì äîïîëíèòåëüíûì íàëîãîì íà äèâèäåíäû ñóììó îêîí÷àòåëüíûõ íàëîãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ àêöèîíåðà íà ïîëó÷åííûå äèâèäåíäû ñ ó÷åòîì âñåõ ëüãîò, âû÷åòîâ è ïðèïèñûâàåìûõ êðåäèòîâ. Îòìåòèì, ÷òî óäåðæàíèå è ïåðå÷èñëåíèå â áþäæåò íàëîãîâ èç äèâèäåíäîâ ðàñïðåäåëÿþùåé êîðïîðàöèåé, à íå àêöèîíåðîì, çäåñü çíà÷åíèÿ íå èìååò, ïîñêîëüêó ýòî ïî ñóòè íàëîãè ñ àêöèîíåðà. Ñòàâêà äîïîëíèòåëüíîãî íàëîãà íà äèâèäåíäû îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøåíèåì ýòîãî íàëîãà ê âåëè÷èíå íà÷èñëåííûõ äèâèäåíäîâ (ò.å. äî óïëàòû íàëîãîâ). Ïðîâåäåííûå ðàñ÷åòû òàêèõ ñòàâîê (ñì. òàá. 6) ïîêàçûâàþò, ÷òî â 1997 ã. îíè âàðüèðîâàëèñü îò 0% äî 32,2 % â Øâåéöàðèè ïðè íåñóùåñòâåííîì ó÷àñòèè â êàïèòàëå êîðïîðàöèè. Ðàñøèðåíèå ïðèìåíåíèÿ ëüãîò ó÷àñòèÿ è ðàçëè÷íûõ âû÷åòîâ â 1991-1997 ãã. ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî ñòàâêè äîïîëíèòåëüíîãî íàëîãà íà äèâèäåíäû ïðè ñóùåñòâåííîì ó÷àñòèè â 1997 ãîäó ðàâíû íóëþ â 14 ñòðàíàõ ïðîòèâ 13 â 1991 ã., à ïðè íåñóùåñòâåííîì ó÷àñòèè - â 6 ñòðàíàõ ïðîòèâ 5 â 1991 ã. (ñì. òàá. 6). Ñðåäíÿÿ íåâçâåøåííàÿ ñòàâêà çà ýòîò ïåðèîä ñîêðàòèëàñü ñîîòâåòñòâåííî ñ 0,8 äî 0,4% è c 15,8 äî 14,8% ïðè ñóùåñòâåííîì è íåñóùåñòâåííîì ó÷àñòèè ñîîòâåòñòâåííî. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1997 ã. â 15 ñòðàíàõ èç 20 ïðàêòè÷åñêè íåò äîïîëíèòåëüíîãî íàëîãà íà äèâèäåíäû, ïîëó÷åííûå ðåçèäåíòíûìè êîðïîðàöèÿìè îò ïîñòîÿííîãî ñóùåñòâåííîãî ó÷àñòèÿ â äðóãèõ ðåçèäåíòíûõ êîðïîðàöèÿõ, è â 9 ñòðàíàõ - ïðè ïîñòîÿííîì íåñóùåñòâåííîì ó÷àñòèè. Ýòè äàííûå ñâèäåòåëüñòâóþò î òåíäåíöèè ê ðàñøèðåíèþ ëüãîò àêöèîíåðàì è ñíèæåíèþ äîïîëíèòåëüíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ äèâèäåíäîâ.


Ââåäåì ïîíÿòèå êðàòíîñòè íàëîãîîáëîæåíèÿ äèâèäåíäîâ êàê ñîîòíîøåíèÿ îêîí÷àòåëüíûõ íàëîãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ àêöèîíåðà ïðè ïðèìåíÿåìîé è ïðè ÷èñòîé êëàññè÷åñêîé ñèñòåìå ñ òîé æå ñòàâêîé ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ êîðïîðàöèé, óâåëè÷åííîå íà äîëþ óïëà÷åííûõ äèâèäåíäîâ, âêëþ÷àåìûõ â îáëàãàåìûé äîõîä ðàñïðåäåëÿþùåé êîðïîðàöèè. Ôîðìóëà ðàñ÷åòà òàêîâà:


k = q + t/h,


ãäå k - êðàòíîñòü íàëîãîîáëîæåíèÿ, t - íàëîã ïðè äåéñòâóþùåé ñèñòåìå, h - íàëîã ïðè ÷èñòîé êëàññè÷åñêîé ñèñòåìå ñ òîé æå ñòàâêîé, q - äîëÿ äèâèäåíäîâ, âêëþ÷àåìûõ â îáëàãàåìûé äîõîä ðàñïðåäåëÿþùåé êîðïîðàöèè. Êàê ïðàâèëî, âûïëà÷èâàåìûå äèâèäåíäû ïîëíîñòüþ âêëþ÷àþòñÿ â îáëàãàåìûé äîõîä ðàñïðåäåëÿþùåé êîðïîðàöèè, ò.å.  q=1. Ïóñòü m - ñòàâêà êîðïîðàöèîííîãî ïîäîõîäíîãî íàëîãà â äîëÿõ åäèíèöû, òîãäà m(1-m) - íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà àêöèîíåðà íà åäèíèöó äèâèäåíäîâ ïðè ÷èñòîé êëàññè÷åñêîé ñèñòåìå è


k = 1+ t/m(1-m), ãäå t â äàííîì ñëó÷àå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà àêöèîíåðà íà åäèíèöó íà÷èñëåííûõ äèâèäåíäîâ ïðè äåéñòâóþùåé ñèñòåìå .


 Ïðè ïîëíîé ñèñòåìå ïðèïèñûâàíèé è 100-ïðîöåíòíîì âû÷èòàíèè ïîëó÷åííûõ äèâèäåíäîâ èç îáëàãàåìîãî äîõîäà ïî ëüãîòå ó÷àñòèÿ t=0, êðàòíîñòü íàëîãîîáëîæåíèÿ k=1. Ïðè ÷èñòîé êëàññè÷åñêîé ñèñòåìå k=2. Ïðè íåïîëíîé ñèñòåìå ïðèïèñûâàíèé, êîãäà êðåäèò ñîñòàâëÿåò ïîëîâèíó íà÷èñëåííûõ äèâèäåíäîâ, t = ((1-m+m/2)m - m/2). Ïóòåì íåñëîæíûõ ïðåîáðàçîâàíèé ïîëó÷èì k=1,5. Ïðè ëüãîòå ó÷àñòèÿ 50% â ñî÷åòàíèè ñ êëàññè÷åñêîé ñèñòåìîé ïîëó÷èì òîò æå ðåçóëüòàò: t=m(1-m)/2, à k=1,5. Åñëè óñòàíîâëåíî, ÷òî óäåðæèâàåìûé íàëîã íà äèâèäåíäû ïî ñòàâêå n (â äîëÿõ åäèíèöû) ÿâëÿåòñÿ åäèíñòâåííûì è îêîí÷àòåëüíûì, òî, êàê íåòðóäíî óáåäèòüñÿ k=1+n/m. Íàïðèìåð, äëÿ Ðîññèè n=0,15 m=0,35 k=1,43, à äëÿ Ïîëüøè n=0,2 n=0,38 k=1,53, ò.å. äèâèäåíäû â ýòèõ ñòðàíàõ îáëàãàþòñÿ ïðèáëèçèòåëüíî ïîëòîðà ðàçà.  Ïî ïîñëåäíåé ôîðìóëå ìîæíî òàêæå ðàññ÷èòàòü êðàòíîñòü íàëîãîîáëîæåíèÿ äèâèäåíäîâ, åñëè ðàññìàòðèâàòü n êàê ñòàâêó äîïîëíèòåëüíîãî íàëîãà íà äèâèäåíäû. Íàïðèìåð, äëÿ Áåëüãèè â 1997 ã. m=0,402 n=0,25 k=1,62.


Â òàáëèöå 7 ïðèâåäåíû èëëþñòðàòèâíûå ïðèìåðû ðàñ÷åòà íàëîãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ äëÿ ðàçëè÷íûõ ñèñòåì íàëîãîîáëîæåíèÿ äèâèäåíäîâ ïðè îäíîé è òîé æå ñòàâêå êîðïîðàöèîííîãî ïîäîõîäíîãî íàëîãà 35%.  Îíè ïîäòâåðæäàþò ïðèâåäåííûå âûøå âûêëàäêè. Ðàñ÷åòíûå çíà÷åíèÿ êðàòíîñòè íàëîãîîáëîæåíèÿ äèâèäåíäîâ ïðèâåäåíû â òàá. 6. Ñðåäíÿÿ êðàòíîñòü ïî Çàïàäíîé Åâðîïå ïðè ñóùåñòâåííîì ó÷àñòèè áëèçêà ê åäèíèöå, ïðè íåñóùåñòâåííîì ó÷àñòèè - ñîñòàâëÿåò 1,43%, ÷òî ñîâïàäàåò ñ êðàòíîñòüþ äëÿ Ðîññèè. Çà ïåðèîä 1991-1997 ã. çíà÷èòåëüíûõ èçìåíåíèé ñðåäíåé êðàòíîñòè íå ïðîèçîøëî. Ñóùåñòâåííî ñíèçèëàñü êðàòíîñòü íàëîãîîáëîæåíèÿ â Àâñòðèè, íåñóùåñòâåííî - âî Ôðàíöèè, Ïîðòóãàëèè è Ðîññèè. Íåìíîãî óâåëè÷èëàñü êðàòíîñòü íàëîãîîáëîæåíèÿ äèâèäåíäîâ â Áåëüãèè, Äàíèè, Èòàëèè, Ãåðìàíèè, Âåëèêîáðèòàíèè è Ïîëüøå.





1.3. Èíäèâèäóàëüíûé ïîäîõîäíûé íàëîã íà äèâèäåíäû





Äèâèäåíäû îáëàãàþòñÿ èíäèâèäóàëüíûì ïîäîõîäíûì íàëîãîì êàê äîõîäû îò äâèæèìîãî èìóùåñòâà. Îíè, êàê ïðàâèëî, âêëþ÷àþòñÿ â îáëàãàåìûé äîõîä â ïîëíîì îáúåìå, ëèáî â óâåëè÷åííîì íà ïðèïèñûâàåìûé êðåäèò, åñëè ïðèìåíÿåòñÿ ñèñòåìà ïðèïèñûâàíèé. Â íåêîòîðûõ ñòðàíàõ ñóùåñòâóþò îñîáûå âû÷åòû íà äèâèäåíäû èç îáëàãàåìîãî äîõîäà (ñì. äîïîëíåíèå ê òàá. 8), êîòîðûå âàðüèðóþòñÿ îò 200 äî 4000 äîëëàðîâ ÑØÀ â ãîä. Èç îêîí÷àòåëüíûõ íàëîãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ âû÷èòàåòñÿ ïðèïèñûâàåìûé êðåäèò íà äèâèäåíäû, ó ðåçèäåíòíûõ íàëîãîïëàòåëüùèêîâ - íàëîã, óäåðæàííûé ðàñïðåäåëÿþùåé êîðïîðàöèåé ó èñòî÷íèêà. 


Ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî âû÷åòîâ èç îáëàãàåìîãî äîõîäà, ôîðìèðóþùèõ íåîáëàãàåìûé ìèíèìóì. Ñóììà âû÷åòîâ çàâèñèò îò íàëè÷èÿ èæäèâåíöåâ, íåñîâåðøåííîëåòíèõ äåòåé, èñòî÷íèêîâ äîõîäà, âîçðàñòà ïëàòåëüùèêà. Ïî÷òè âñå ýòè âû÷åòû ðàñïðîñòðàíÿþòñÿ íà ëèö, ÷åé äîõîä ñîñòîèò òîëüêî èç äèâèäåíäîâ. Èñêëþ÷åíèå ñîñòàâëÿþò ñïåöèàëüíûå âû÷åòû íà äîõîäû îò íàåìíîãî òðóäà. Íàèáîëüøèì ÿâëÿåòñÿ îñíîâíîé ïåðñîíàëüíûé âû÷åò â âèäå ôèêñèðîâàííîé ñóììû, óñòàíàâëèâàåìîé ïðàâèòåëüñòâîì ïåðåä íà÷àëîì íàëîãîâîãî ãîäà. Âåñüìà ñóùåñòâåííûìè ìîãóò áûòü âû÷åòû íà ëè÷íûå çàòðàòû, íàïðèìåð, â îïðåäåëåííûõ ïðåäåëàõ íà ðåìîíò è ïðèîáðåòåíèå æèëüÿ, ñáåðåæåíèÿ íà ñòàðîñòü. Ïîìèìî ýòèõ âû÷åòîâ âî ìíîãèõ ñòðàíàõ óñòàíàâëèâàþòñÿ ãðàíèöû íóëåâîé ñòàâêè íàëîãîîáëîæåíèÿ, à â íåêîòîðûõ ñòðàíàõ, íàïðèìåð, â Èòàëèè è Àâñòðèè - íàëîãîâûå êðåäèòû, êîòîðûå âû÷èòàþòñÿ íå èç îáëàãàåìîãî äîõîäà, à èç íàëîãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Ïðèìåíåíèå ñèñòåìû ïðèïèñûâàíèé ïðåäóñìàòðèâàåò ðàñïðîñòðàíåíèå ïðèïèñûâàåìîãî êðåäèòà íà èíäèâèäóàëüíûõ àêöèîíåðîâ, ÷òî çíà÷èòåëüíî ñíèæàåò  îêîí÷àòåëüíûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà. Ðàçìåð íåîáëàãàåìîãî ãîäîâîãî äîõîäà ðàññ÷èòàí íàìè ñ èñïîëüçîâàíèåì äàííûõ [1-5] îá îáÿçàòåëüíûõ âû÷åòàõ èç äîõîäà îò äèâèäåíäîâ è/èëè íàëîãîâûõ êðåäèòàõ ãðàæäàíèíà ñ îäíèì èæäèâåíöåì (íåñîâåðøåííîëåòíèì ðåáåíêîì) â êàæäîé ñòðàíå áåç ó÷åòà ñïåöèàëüíûõ âû÷åòîâ è ëüãîò, çàâèñÿùèõ îò ïîíåñåííûõ íàëîãîïëàòåëüùèêîì çàòðàò (íàïðèìåð, ïî èïîòå÷íîìó êðåäèòó, íà ðåìîíò èëè ïðèîáðåòåíèå äîìà). Îïðåäåëÿëñÿ ìàêñèìàëüíûé äîõîä èñêëþ÷èòåëüíî â âèäå äèâèäåíäîâ, íàëîã íà êîòîðûé ñ ó÷åòîì âñåõ áåçóñëîâíûõ âû÷åòîâ è íàëîãîâûõ êðåäèòîâ ðàâåí íóëþ. Ðåçóëüòàòû (â äîëëàðàõ ÑØÀ ïî êóðñó íà íà÷àëî 1997 ã.) ïðåäñòàâëåíû â òàáëèöå 8. Îòìåòèì, ÷òî åñëè ôèçè÷åñêîå ëèöî èìååò åùå è äðóãèå äîõîäû, íàïðèìåð, îò íàåìíîãî òðóäà, òî íåîáëàãàåìàÿ âåëè÷èíà äèâèäåíäîâ ìîæåò îòëè÷àòüñÿ îò ðàñ÷åòíîé â ìåíüøóþ ñòîðîíó. Ñóììà íåîáëàãàåìûõ äèâèäåíäîâ âàðüèðóåòñÿ îò 0 äîëëàðîâ ÑØÀ â Øâåöèè äî 562400 äîëëàðîâ ÑØÀ â Ñèíãàïóðå ïðè ñðåäíåé ïî 15 ñòðàíàì Åâðîïû 21375 äîëëàðîâ ÑØÀ, ïî êðóïíûì ñòðàíàì - 33170 äîëëàðîâ. Âûñîêèì (áîëåå 20000 äîëëàðîâ ÑØÀ) îí ÿâëÿåòñÿ â Ãåðìàíèè, Èñëàíäèè, Èòàëèè, Èñïàíèè, Ëþêñåìáóðãå, Ôèíëÿíäèè, Ôðàíöèè, Íîðâåãèè, Ñèíãàïóðå è Ãîíêîíãå;  íèçêèì (ìåíåå 10000 äîëëàðîâ) - â Áåëüãèè, Ãðåöèè, Äàíèè, Èðëàíäèè è Íèäåðëàíäàõ; à íóëåâûì - â Øâåöèè è Ïîëüøå, ãäå äèâèäåíäû îáëàãàþòñÿ áåç âñÿêèõ âû÷åòîâ ïî îòäåëüíûì ñòàâêàì 30% è 20% ñîîòâåòñòâåííî. Â Ðîññèè íåîáëàãàåìûé ìèíèìóì äèâèäåíäîâ áûë î÷åíü ìàë - îêîëî 130 äîëëàðîâ, åñëè ó ïîëó÷àòåëÿ íåò èíûõ äîõîäîâ. Çàìåòèì, ÷òî â Ãîíêîíãå, Ôèíëÿíäèè è Íîðâåãèè ðàçìåð íåîáëàãàåìûõ äèâèäåíäîâ - áåñêîíå÷íî áîëüøîé, ïîñêîëüêó â Ãîíêîíãå ïîëó÷åííûå äèâèäåíäû âîîáùå íå îáëàãàþòñÿ, à â Ôèíëÿíäèè è Íîðâåãèè ïðèìåíÿåòñÿ ïîëíàÿ ñèñòåìà ïðèïèñûâàíèé, ïðè÷åì ìàêñèìàëüíàÿ ñòàâêà ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö ñîâïàäàþò, ïîýòîìó äîïîëíèòåëüíîãî íàëîãîâîãî áðåìåíè íà äèâèäåíäû íå âîçíèêàåò. 


Øêàëû èíäèâèäóàëüíîãî ïîäîõîäíîãî íàëîãà âî âñåõ ñòðàíàõ ïðîãðåññèâíû ñ ÷èñëîì èíòåðâàëîâ îò 2 äî 17, ÷àùå 3-7, â ñðåäíåì - 7 èíòåðâàëîâ. Ìèíèìàëüíûå è ìàêñèìàëüíûå ñòàâêè ñ ó÷åòîì ôåäåðàëüíûõ è ìåñòíûõ íàëîãîâ ïðèâåäåíû â òàáëèöå 8. Íàèáîëüøèå ìèíèìàëüíûå ñòàâêè 37-42% óñòàíîâëåíû â Äàíèè, Èñëàíäèè è Íèäåðëàíäàõ, íî â ýòèõ ñòðàíàõ îíè âêëþ÷àþò îò÷èñëåíèÿ íà ñîöèàëüíóþ çàùèòó. Â îñòàëüíûõ ñòðàíàõ ìèíèìàëüíàÿ ñòàâêà âàðüèðóåòñÿ îò 2,5% â Ñèíãàïóðå äî 31% â Øâåöèè, â ñðåäíåì ïî Åâðîïå 21,6% (1997 ã.). Íåáîëüøèå ñòàâêè (äî 15%) óñòàíîâëåíû â ÑØÀ, Àâñòðèè, Ãðåöèè, Èòàëèè, Ëþêñåìáóðãå, Ïîðòóãàëèè, Ôðàíöèè, â âûñîêèå (áîëüøå 25%) - â Áåëüãèè, Ãåðìàíèè, Äàíèè, Èðëàíäèè, Èñëàíäèè, Íèäåðëàíäàõ, Íîðâåãèè è Øâåöèè.


Ìàêñèìàëüíûå ñòàâêè èíäèâèäóàëüíîãî ïîäîõîäíîãî íàëîãà èçìåíÿþòñÿ îò 35,7% â Øâåéöàðèè  äî 63% â Èðëàíäèè, â ñðåäíåì - 51,1% (1997 ã.), ò.å. â 2,4 ðàçà âûøå ñðåäíåé ìèíèìàëüíîé ñòàâêè. Âûñîêèå ìàêñèìàëüíûå ñòàâêè (áîëåå 55%)  â Áåëüãèè, Ãåðìàíèè, Ãðåöèè, Èñïàíèè, Íèäåðëàíäàõ, Øâåöèè è Ôèíëÿíäèè, îòíîñèòåëüíî íèçêèå (äî 40%) - â Ñèíãàïóðå, Ñîåäèíåííîì Êîðîëåâñòâå, Ïîðòóãàëèè è Øâåéöàðèè. Ñàìàÿ íèçêàÿ ìàêñèìàëüíàÿ ñòàâêà â ÑØÀ - 31%.


Çà âåñü ïåðèîä 1991-1997 ã. ïðîñëåæèâàëàñü òåíäåíöèÿ ê ñíèæåíèþ ñòàâîê ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö. Èñêëþ÷åíèå ñîñòàâèëè Áåëüãèÿ è Ãåðìàíèÿ, ãäå ïðîèçîøåë ðîñò âñåõ ñòàâîê, Íèäåðëàíäû è Ôðàíöèÿ, ãäå âûðîñëà ìèíèìàëüíàÿ ñòàâêà, Èòàëèÿ, ãäå óâåëè÷èëàñü ìàêñèìàëüíàÿ ñòàâêà. Íå èçìåíèëèñü ñòàâêè òîëüêî â Àâñòðèè. Îñîáåííî çíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå ïðîèçîøëî â Èðëàíäèè, Èñïàíèè è Ïîðòóãàëèè. Íåâçâåøåííàÿ ñðåäíÿÿ ìèíèìàëüíàÿ ñòàâêà óìåíüøèëàñü íà 1 ïóíêò, à ìàêñèìàëüíàÿ - íà 2,9 ïóíêòà.


Äèâèäåíäû ìîãóò òàêæå îáëàãàòüñÿ íàëîãîì îòäåëüíî îò äðóãèõ äîõîäîâ ïî îñîáûì ñòàâêàì. Íàïðèìåð, â Àâñòðèè íà ôèçè÷åñêèõ ëèö ëüãîòà ó÷àñòèÿ íå ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ. Äëÿ íèõ óäåðæàííûé íàëîã ïî ñòàâêå 25% ÿâëÿåòñÿ â ïðèíöèïå îêîí÷àòåëüíûì, íî ìîæíî âûáðàòü è äðóãóþ, áîëåå ëüãîòíóþ ñõåìó, êîãäà óäåðæàííûé íàëîã ñ÷èòàåòñÿ àâàíñîâûì ïëàòåæîì, à ïîëó÷åííûå äèâèäåíäû îáëàãàþòñÿ ïî ïîëîâèíå ñðåäíåé ñòàâêè èíäèâèäóàëüíîãî ïîäîõîäíîãî íàëîãà, îïðåäåëåííîé ñ âêëþ÷åíèåì â îáëàãàåìûé äîõîä âàëîâûõ äèâèäåíäîâ. Â Áåëüãèè òàêæå óäåðæèâàåìûé íàëîã íà äèâèäåíäû ïî ñòàâêå 25% (25,75% ñ ó÷åòîì íàäáàâêè) ó ôèçè÷åñêîãî ëèöà ñ÷èòàåòñÿ îêîí÷àòåëüíûì, åñëè òîëüêî àãðåãèðîâàíèå ñ îñòàëüíûìè äîõîäàìè íå ÿâëÿåòñÿ áîëåå âûãîäíûì, ÷òî ìîæåò èìåòü ìåñòî, åñëè âàëîâîé äîõîä àêöèîíåðà íå ïðåâûøàåò íåîáëàãàåìîãî ìèíèìóìà, ò.ê. ìèíèìàëüíàÿ ñòàâêà èíäèâèäóàëüíîãî ïîäîõîäíîãî íàëîãà â Áåëüãèè ñîñòàâëÿåò 25%. Òàêîå æå ïðàâèëî ïðèìåíÿåòñÿ â Ïîðòóãàëèè, à â Èòàëèè èíäèâèäóàëüíûé íàëîãîïëàòåëüùèê ìîæåò âûáðàòü íàëîãîîáëîæåíèå äèâèäåíäîâ ïî åäèíîé ñòàâêå 12,5% âìåñòî êðåäèòà ïî ñèñòåìå ïðèïèñûâàíèé. 


Â Äàíèè ñóùåñòâóåò äîïîëíèòåëüíûé íàëîã íà äîõîäû îò äîëåé â êîðïîðàöèÿõ â âèäå äèâèäåíäîâ è ïîñòóïëåíèé îò ïðîäàæè àêöèé. Äîïîëíèòåëüíûé íàöèîíàëüíûé íàëîã ñîñòàâëÿåò 25% íà äîõîäû äî 34000 äàòñêèõ êðîí è 40% íà ïðåâûøåíèå. 


Â Øâåöèè äèâèäåíäû, óïëà÷åííûå ôèçè÷åñêèì ëèöàì, îáëàãàþòñÿ îòäåëüíî ïî ñòàâêå 30% áåç êàêèõ-ëèáî âû÷åòîâ è îáëàãàåìîé áàçû è áåç íà÷èñëåíèÿ ìóíèöèïàëüíîãî ïîäîõîäíîãî íàëîãà. Â Ôèíëÿíäèè äèâèäåíäû îáëàãàþòñÿ â ñîñòàâå äîõîäà îò êàïèòàëà òîëüêî íàöèîíàëüíûì ïîäîõîäíûì íàëîãîì ïî ñòàâêå 28%, ïîýòîìó ïðèìåíåíèå ïîëíîé ñèñòåìû ïðèïèñûâàíèé ñâîäèò äîïîëíèòåëüíîå íàëîãîâîå áðåìÿ ê íóëþ.


Â Ðîññèè ïîðÿäîê íàëîãîîáëîæåíèå äèâèäåíäîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö òàêîâ: èç íà÷èñëåííûõ äèâèäåíäîâ ó èñòî÷íèêà óäåðæèâàåòñÿ íàëîã ïî ñòàâêå 12%, ïðè îïðåäåëåíèè ãîäîâûõ íàëîãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ äèâèäåíäû âêëþ÷àþòñÿ â îáëàãàåìûé äîõîä â íà÷èñëåííîé ñóììå, à èç íàëîãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ äåëàåòñÿ âû÷åò óäåðæàííîãî íàëîãà. Àíàëîãè÷íûé ïîðÿäîê (ñî ñòàâêîé 20%) äåéñòâóåò â Ïîëüøå. Ñòàâêè ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö â íàøåé ñòðàíå çíà÷èòåëüíî íèæå, ÷åì â áîëüøèíñòâå ñòðàí Åâðîïû: ìèíèìàëüíàÿ - 12%, ìàêñèìàëüíàÿ - 35%. Çà ïåðèîä 1992-1997 ãã. ìàêñèìàëüíàÿ ñòàâêà ñíèçèëàñü ñ 50% íà 15 ïóíêòîâ. Îäíàêî, â Çàïàäíîé Åâðîïå, ìíîãîêðàòíî âûøå âû÷åòû èç îáëàãàåìîãî äîõîäà. 


Â ñðåäíåì ïî ñòðàíàì Çàïàäíîé Åâðîïû  èíäèâèäóàëüíûé ïîäîõîäíûé íàëîã ñîñòàâëÿë 26,6% íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé è 10,3% ÂÂÏ â 1995 ã., à â Ðîññèè - 7-9% íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé è 2,2% ÂÂÏ â 1995 ã. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ, ñ îäíîé ñòîðîíû, áîëüøèì íàëîãîâûì áðåìåíåì íà ïðåäïðèÿòèÿ, à ñ äðóãîé ñòîðîíû - íèçêèìè äîõîäàìè íàñåëåíèÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ðàçâèòûìè ñòðàíàìè. Âûäåëèòü â ñîñòàâå ýòîãî íàëîãà ïîñòóïëåíèÿ îò íàëîãîîáëîæåíèÿ äèâèäåíäîâ ïî èìåþùèìñÿ äàííûì íåâîçìîæíî.


Èç âûøåèçëîæåííîãî ñëåäóåò, ÷òî â ñòðàíàõ Çàïàäíîé Åâðîïû çà ïåðèîä ñ 1991 ïî 1997 ãîä íàáëþäàåòñÿ òåíäåíöèÿ ê ïîñòåïåííîìó ïîíèæåíèþ ñòàâîê êàê èíäèâèäóàëüíîãî, òàê è êîðïîðàöèîííîãî ïîäîõîäíîãî íàëîãà â áîëüøèíñòâå ñòðàí, óïðàçäíåíèþ ïðîìûñëîâîãî íàëîãà è íåáîëüøîìó ñíèæåíèþ êðàòíîñòè íàëîãîîáëîæåíèÿ äèâèäåíäîâ îò ïîñòîÿííîãî ó÷àñòèÿ. Îáëåã÷åíèå íàëîãîîáëîæåíèÿ äèâèäåíäîâ îòíîñèòñÿ è ê òðàíñôåðòàì ìåæäó ðåçèäåíòàìè.





2. Êîíöåïöèÿ ïîëíîé ñòàâêè íàëîãîîáëîæåíèÿ äèâèäåíäîâ





Äëÿ îöåíêè íàëîãîâîãî áðåìåíè íà äèâèäåíäû èñïîëüçóåì ïîêàçàòåëü  ïîëíîé ñòàâêè íàëîãîîáëîæåíèÿ. Èíòåãðàëüíàÿ ïîëíàÿ ñòàâêà íàëîãîîáëîæåíèÿ äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè - ýòî äîëÿ íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé îò ïðåäïðèÿòèÿ, åãî ñîáñòâåííèêîâ è ðàáîòíèêîâ â ïðîèçâåäåííîé èì äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ïðè óñëîâèè óïëàòû îáùèõ äëÿ âñåõ ïðåäïðèÿòèé íàëîãîâ è ïðîäàæå ïðîäóêöèè íà âíóòðåííåì ðûíêå. Ïîä íàëîãîâûìè ïîñòóïëåíèÿìè ìû ïîäðàçóìåâàåì ñóììó âñåõ îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé ïðåäïðèÿòèÿ, åãî ñîáñòâåííèêîâ è ðàáîòíèêîâ ïåðåä ãîñóäàðñòâåííûì áþäæåòîì è âíåáþäæåòíûìè ôîíäàìè: íàëîãè, ïëàòåæè, îáÿçàòåëüíûå âçíîñû â ñîöèàëüíûå ôîíäû. Íàðÿäó ñ èíòåãðàëüíîé ïîëíîé ñòàâêîé íàëîãîîáëîæåíèÿ äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè (ÈÏÑÍ) ìîæíî îöåíèòü ïîëíûå ñòàâêè íàëîãîîáëîæåíèÿ (ÏÑÍ) îñíîâíûõ ýëåìåíòîâ äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè: àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé, ðàñõîäîâ íà îïëàòó òðóäà (çàðàáîòíîé ïëàòû), ôèêñèðîâàííûõ íàëîãîâ (ò.å. íàëîãîâ, íå çàâèñÿùèõ  îò òåêóùèõ ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ - çåìåëüíîãî íàëîãà, íàëîãîâ íà èìóùåñòâî, ðåíòíûõ ïëàòåæåé) è äèâèäåíäîâ (ïðèáûëè). Èñõîäÿ èç ýòîãî, ìîæíî äàòü îïðåäåëåíèå èíòåãðàëüíîé ïîëíîé ñòàâêè íàëîãîîáëîæåíèÿ äèâèäåíäîâ êàê îòíîøåíèÿ âñåõ íàëîãîâ, íà÷èñëåííûõ â çàâèñèìîñòè îò ðàçìåðà äèâèäåíäîâ è óïëà÷åííûõ ðàáîòíèêàìè è íàíèìàòåëÿìè, ê ñîçäàííîé èìè äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ïðè óñëîâèè, ÷òî îñòàâøàÿñÿ ÷àñòü äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé òîëüêî ÷èñòûå äèâèäåíäû. Ïîñëåäíåå îçíà÷àåò, ÷òî äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü ñîñòîèò òîëüêî èç íàëîãîâ è äèâèäåíäîâ.


Äëÿ îöåíêè ïðîãðåññèâíîñòè íàëîãîîáëîæåíèÿ è çàèíòåðåñîâàííîñòè àêöèîíåðîâ â èíâåñòèðîâàíèè ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïðèðîñòíàÿ ïîëíàÿ ñòàâêà íàëîãîîáëîæåíèÿ - ñîîòíîøåíèå ïðèðîñòà íàëîãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ è âûçâàâøåãî åãî íåáîëüøîãî ïðèðîñòà äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè âñëåäñòâèå ïðèðîñòà äèâèäå
